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Forbrugertilliden er hgj, sa hvorfor stiger
privatforbruget ikke?

N AF CHEFKONSULENT MIRA LIE NIELSEN, CAND. OECON

I foréret 2008 og dermed i ménederne op til Finanskrisen brugte vi danskere arligt
samlet set for 32 mia. kr. mere pé os selv og vores privatliv, end vi gor i dag. Finanskri-
sen kom og slog i sensommeren 2008 bunden ud af dansk gkonomi og af vores privat-
forbrug. I ca. 1,5 ar var dansk gkonomi praeget af decideret krise, mens vi i de efterfol-
gende knap 4 ar har spejdet forgaeves efter vaekst og efter gget privatforbrug.
Forbrugertilliden er tilbage
Der sker dog ikke rigtigt noget med veekst eller danskernes forbrug. Forbrugertilliden pa niveauet fra for krisen
har niet samme niveau som i tiden lige inden krisen, hvor privatforbruget toppede,
men det har ikke fiet danskerne til at gge forbruget i nogen saerlig grad, jf. figur 1 og 2.

Figur 1 Udviklingen i forbrugertilliden 2004-2014, sesonkorrigerede nettotal
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Figur 2 Privatforbruget 2004-2014(2. kvartal), 2014-priser, mia. kr. pr. kvartal
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Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken hhv. FORV1 og NKHC21 samt Dansk Erhverv
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Danskernes forbrugssammensztning

Danskerne bruger milliarder af kroner om &ret pa ganske almindelige ting, som rug-
bred, tgj, forsikringer, husleje, restaurationsbesgg, benzin osv. Dvs. pa alt hvad vi som
privatpersoner keber som folge af vores behov, praferencer og budget. I lgbet af det
seneste ir udgjorde danskernes forbrug i Danmark 895 mia. kr.i, hvilket svarer til 32
mia. kr. mindre end i starten af 2008 — lige inden Finanskrisen bred lgs.

Figur 3 giver et overblik over fordelingen af de 895 mia. kr. i form af de andele af dan-
skernes forbrug, der bruges pé 11 forskellige kategorier af varer og tjenesteydelser. "Bo-
ligbenyttelse” og “Andre varer og tjenester” udger langt de storste andele af forbruget,
mens forbruget pa keb af nyt keretej eller medicin udger langt mindre af vores samlede
forbrug.

Figur 3
Procentuel opdeling af danskernes forbrugi 2014
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Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken NKHC21 og Dansk Erhverv

Hvad er det, som vi bruger fzerre penge pa?

Som vist er privatforbruget altsa 32 mia. kr. lavere i dag, end det ville have varet, sa-
fremt det var blevet pa niveauet, fra for krisen satte ind, og derfor er det interessant at
finde ud af, hvad det er, som i mindre grad kebes i dag end tidligere.

Som vist i figur 4 s deekker faldet i forbruget over flere forskellige ting, men iser er der
skaret ned pa forbruget af varer og tjenester, som ligger i kategorien "Andre”. Denne
gruppe dakker eksempelvis over forbrug pa cafebeseg, restauranter, hoteller, friser,
smykker, ure mv. Gruppen indeholder ogsé sékaldt “finansielle tjenester”, som daekker
over diverse gebyrer pé giroindbetalinger, bankudtog, kreditter, omkostninger i forbin-
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delse med laneomlaegning, omkostninger i forbindelse med aktiehandel og lign. Det er
iseer sddanne varer og ydelser, som danskerne har skéret vaek, men som figur 4 ogsé vi-
ser, sa bruger vi ej heller s& meget p keretgjer, vores boligers indretning samt udstyr
til fritiden.

Figur 4
Zndring i danskenes forbrug 2008 vs. 2014 pa forskellige kategorier, mia. kr.
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Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken NKHC21 og Dansk Erhverv

Figur 4 viser ogsa, at forbruget pa “elektricitet, gas og andet brandsel”, dvs. i vid ud-
straeekning p& opvarmning af boliger, er faldet med 4,2 mia. kr., hvis forbruget i 2008
sammenlignes med forbruget i dag. Hvor forbrug pa friser, restaurant, ny sofa eller en
ny bil er et forbrug, vi i hgj grad selv bestemmer, sa bestemmes omkostningerne til op-
varmning af vores hjem i hgj grad af, hvor mild, kold, kort eller lang vinterperioden er,
og is@r vinteren 2013/2014 var kort og mild, hvilket har medfert markant lavere for-
brug pa netop ”elektricitet, gas, og andet braendsel.” Faldet er med til at holde det sam-
lede privatforbrug nede, men forklarer altsé blot 4,2 mia. af faldet pa 32 mia. kr.

Der er dog ogsa forbrug, der er kommet mere af siden 2008. Privatforbruget i forbin-
delse med "boligbenyttelse” er steget med, hvad der svarer til 15 mia. kr. Boligbenyttel-
se bestér af udgifter til husleje og beregnet “husleje” i ejerboliger, vandforbrug og afgif-
ter, renovation mv. Omkostningerne til boligbenyttelse er ogséd omkostninger, som man
som enkeltperson typisk ikke selv bestemmer storrelsen af, da de deekker over eksem-
pelvis prisen pé renovation og vandafledningsafgift, husleje mv.

Milde vintre holder ogsa

privatforbruget nede
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Hvorfor bruger vi ikke penge som tidligere?

Der er mange forklaringer pé, hvorfor forbruget fortsat er markant lavere end tidligere.
I denne analyse fremhaeves dog primert fem af disse &rsager: faerre store forbrugsgo-
der, mere opsparing, &ndrede praferencer har endret forbruget i retning af oget for-
brug pa udlandsrejser, boligformuen er skrumpet, og danskerne seger mod langvarig
sikkerhed i laneformer frem for forbrug nu.

1. Forbrugerne keber farre store forbrugsgoder
For at undersege hvorfor forbrugerne har endret adfaerd, er det interessant ved hjalp
af Danmarks Statistiks malinger af forbrugertilliden at se p&, hvad forbrugernes selv
vurderer andeledes, end de gjorde i starten af 2008.

Danmarks Statistik har siden 1974 via spergeskemaer og interviews undersegt forskel-
lige indikatorer for forbrugernes tillid, og den samlede forbrugertillid er et uveegtet
gennemsnit af fem spargsmal om forventninger til og vurdering af dansk gkonomi nu,
egen gkonomi i dag og i fremtiden, samt hvorvidt det vurderes fordelagtigt at kabe
starre forbrugsgoder givet den gkonomiske situationt.

Foruden de fem spergsmal, hvis svarresultater indgar i beregningen af den samlede
forbrugertillid, sa stilles yderligere syv spgrgsmél om emner, som ogsa har betydning
for, hvorledes forbrugerne ventes at agere. Bl.a. stilles spgrgsmél om forventning til ar-
bejdslashed og vurdering af dansk gkonomis tilstand.

Hvis man ser pa den samlede forbrugertillid, er den, som vist i figur 1, pd niveau med
arene lige inden krisen, men hvis man ser pa, hvad forbrugerne svarer til et andet af
forbrugerundersggelsens spargsmal "Hvor meget vil familien i de kommende 12 mane-
der bruge til storre forbrugsgoder sammenlignet med de sidste 12 méneder”, s& er de
massivt negative, og langt mere negative end for krisen ramte, jf. figur 5.

12006, 2007 var der overveegt af forbrugere, som regnede med fortsat at gge kobet af
storre forbrugsgoder. Netop de starre forbrugsgoder er i sagens natur af stor betydning
for privatforbrugets storrelse.

I figur 5 er ogsa vist resultater for spergsmalet "Regner du med i de kommende 12 ma-
neder at kunne spare op”. Udviklingen og niveauet for den grenne kurve viser, at der er
og har veret en relativ stabil overvaegt af danskerne, der mener at kunne. Resultatet er
et tydeligt tegn pa, at mange danskere ikke rigtigt har maerket krisen pé deres privat-
gkonomi.

Arsagerne til lavere forbrug

er mange

Danskerne holder igen
med keb af store forbrugs-

goder
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Figur 5
Samlet forbrugertillid samt forventning til opsparing og keb af sterre forbrugsgoder
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Note: Den samlede forbrugetillid er et uvaegtet gennemsnit af svarene pa fem spergsmal
Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken FORV1 og Dansk Erhverv

Andelen af danskere, der
De to resultater vist i figur 5, feerre vil anskaffe storre forbrugsgoder og fortsat mange forventer at kunne spare
kan spare op, leder til den forste forklaring pa, hvorfor privatforbruget ikke stiger trods op, er forholdsvis stabil
hoj forbrugertillid: Ikke behov for keb af sterre ting.

Det samlede billede, man far fra forbrugsundersogelsen, er, at danskerne ikke er sa be-
kymrede for bl.a. arbejdslashed og dansk gkonomi, som man kunne tro, og at de egent-
lig er godt tilfredse, og derfor er forbrugertilliden hgj. Samtidig indikerer resultaterne,
at forbrugerne er tilfredse med, hvad de har, og derfor ikke eksempelvis planlegger kab
af storre forbrugsgoder.

At danskerne holder igen med de storre keb, er i sagens natur med til at holde privat-
forbruget nede, og salget i brancher, der forhandler storre forbrugsgoder, har ligget
fladt siden krisedret 20009,

2. Opsparing, frem for forbrug nu
Som vist har danskerne mulighed for opsparing, og de gor det ogsd. Danskernes ind-
komster overstiger forbruget i disse ar, og derfor stiger opsparingen, jf. figur 6, der vi-
ser udviklingen i hhv. opsparings- og forbrugskvote. Forbrugskvoten er udregnet som
den andel af den disponible indkomst, der gar til forbrug, mens opsparingskvoten er
udregnet som den resterende andel. Som det fremgér, s er der sket et synligt fald i an-
delen af den disponible indkomst, der forbruges, mens opsparingskvoten er steget.
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Figur 6
Opsparings- og forbrugskvote
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Danskernes indlén i bankerne er da ogsa steget massivt gennem de seneste ar?, jf. figur
7. Danskernes indlén i bankerne er steget markant gennem arene med krise, og samti-
dig er bankernes udlan faldet. Indlanet har ligget mellem 740 og 760 mia. kr. siden
2013, hvilket er betydeligt mere end i starten af 2008, hvor indlénet var omkring 80-90
mia. kr. lavere. Stgrre indlan og lavere udlén har betydet, at indl&nsoverskuddet i dag
er ca. 150 mia. hgjere, end det var i begyndelsen af 2008.

Figur 7
Udviklingen i danskernes(privatpers.) ind- og udlan i bankerne, 2014-priser
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150 mia. kr. svarer til, at alle 4,45 mio. danskere over 18 ar har knap 34.000 kr. mere
stdende i banken i dag, end inden krisen ramte i efteraret 2008. Udviklingen i ind- og
udlén tegner et billede af, at danskerne gnsker at skabe gkonomisk tryghed og polsting,
séfremt nye tilbageslag skulle ramme dansk gkonomi og dermed ogsé husholdninger-
nes egen gkonomiske situation. De mange penge i banken viser ogsd, at danskerne rent
faktisk har penge, som potentielt kan komme i spil og lafte forbruget relativt hurtigt.
Det er pad mange mader forstaeligt, at danskerne fortsat lader forsigtigheden rade, men
hvad der kan virke fornuftigt for den enkelte familie, er, nar det sker kollektivt i sam-
fundet, gift for fremgangen i skonomien og dermed ogsa sikringen af den enkeltes gko-
nomiske sikkerhed.

I kraft af at privatforbruget udger ca. 47 pct. af Danmarks BNP, si er den agede op-
sparing pa bekostning af forbrug stzerkt medvirkende til at holde privat-
forbruget nede. Lavt privatforbrug holder dansk gkonomi fanget i lavvakst og holder
dermed ogsé fast i danskernes krisebevidsthed. Dermed er der tale om en selvforsteer-
kende negativ cirkel, hvor den nuverende slgje udvikling i dansk gkonomi ger, at dan-
skerne fortsat vil holde deres penge i banken.

3. ZEndrede forbrugerprzferencer traekker forbrug til udlandet
Privatforbruget holdes altsé nede af, at danskerne keber ferre storre ting og i hgjere
grad sparer op. Samtidig er forbruget pa ferie i udlandet steget, hvilket, i lyset af oven-
navnte, er tegn pa, at ferie og oplevelser vaegtes hgjere end ting. Forbruget pa ferierej-
ser i udlandet er i dag godt 1,2 mia. kr. hgjere end inden krisen, jf. figur 8.

Figur 8
Udvikling i danskernes forbrug som turister i udlandet, 2014-priser

Mia. kr.
12

11 A

10,00
4
8,78
e Danskernes turisudgifter i udlandet

7 e Niveau for krisen
Niveau idag

O O O - O - wEO wEG wEO
222ICIIIL OIS I ITICITICITIZIITII
Lovobnohhnh®ooww QacaaCococodrddtdaad RPommo I«
QoooOooooOooooooHﬁH,_‘Ov-4v-1y-<v-4,_‘,_4,_4v—<,_4,_4,_‘v-1,_4
0333200003330 3332000glgeLoecoegooolo
A AANAITAFTaINqaaNaaaq NN AN AN

Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken NKHC1 og Dansk Erhverv
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Figur 8 viser danskernes samlede forbrug som turister i udlandet, og det er bemeerkel-
sesveerdigt, at forbruget stort set er steget uafbrudt gennem hele perioden. Danske for-
brugere sparer pé forbruget i Danmark, men bruger flere penge i udlandet, hvilket er
tegn pa @&ndrede preferencer i retning af, at oplevelser i form af rejser til udlandet fore-
treekkes. Zndrede forbrugerpraeferencer er med til at holde forbruget i
Danmark nede.

4. Boligformuen er skrumpet
For boligejerne udger boligformuen typisk en meget stor del af den samlede formue, og
selvom den ikke realiseres, sd giver det eksempelvis utryghed, nar ens formue taber
verdi, uden at man selv direkte kan gore noget med det. Derfor pavirker boligmarke-
dets udvikling forbruget — ogsa selvom boligprisudviklingen ikke direkte har betydning
for eksempelvis saldoen pé lenkontoen.

Der er mere end 2,5 mio. danskere, der bor i ejerbolig, og udviklingen pa boligmarke-
det betyder derfor meget for en stor andel af de danske forbrugere. Figur 9 viser, at der
som ventet er teet ssmmenhag mellem udviklingen i boligpriser og udviklingen i dan-
skernes forbrug.

Figur 9
Boligmarked og privatforbrug er historisk set gaet samme vej
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Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken EJEN5, NATKHO13 og Dansk Erhverv

Figuren fortaller flere interessante ting, der har betydning for forbruget i dag og frem-
adrettet. Boligpriserne toppede allerede i slutningen af 2006 efter at vere steget mas-

Verdien af boligformuen
er trods stigninger fortsat
markant lavere end tidlige-
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det pavirker rigtig mange

danskeres formuer
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sivt gennem flere ar, mens privatforbruget forst toppede ca. 1,5 ar senere. Da krisen
ramte, s faldt begge markant, og selv om der siden slutningen af 2011 har kunnet spo-
res en stigende tendens i boligpriserne, sé er forbruget endnu ikke fulgt med op.

Boligpriserne har generelt set vere i fremgang i knap 2 ar, men udviklingen foregar
fragmenteret og forskelligartet rundt omkring i landet. Figur 9 viser, at boligpriserne til
trods for stigende tendens fortsat er i omegnen af 10 pct. lavere, hvilket pga. inflationen
i perioden realt svarer til, at priserne er 25 pct. lavere, end de var i slutningen af 2006.

Samtidig er det iszer i og omkring Kebenhavn, Arhus og Aalborg, at der har veeret storre
stigninger, og priserne der?, naermer sig niveauet i 2006 og 2007. Omvendt er boligpri-
serne i Region Sjlland og Syddanmark fortsat markant under tidligere tiders niveau,
selvom der i disse regioner har veeret mindre stigninger at spore i starten af 2014.

Udhulingen af boligformuen er fortsat massiv, hvilket har mindsket friveerdierne og
opsparingen i boligen. Den mindre formue gor samtidig forbrugerne mere sarbare over
for eksempelvis nye tilbageslag i dansk gkonomi. P4 denne méade er lavere bolig-
priser med til at holde privatforbruget nede.

Det er vigtigt i denne sammenheeng at papege, at savel boligmarkedet som privatfor-
bruget i hgj grad begge er athangige af udviklingen i samfundet som helhed, og falden-
de boligpriser vil typisk finde sted i tider med bl.a. lav vaekst og faldende beskeaftigelse,
som gger risikoen for at blive ledig, og dermed ogsa i realiteten kan pavirke de faktiske
belgb pa eksempelvis lonkontoen.

5. Sikkerhed pa den lange bane frem for forbrug nu
Som vist i forrige afsnit, sd har der desuden det seneste ar vaeret en tendens til, at bo-
ligejere i hojere grad soger mod fastforrentede 1&n samt mod rentetilpasningsldn med
laengere end 1 ars lgbetid end tidligere, og iser 1-drige rentetilpasningslan er derfor pa
tilbagetog.

Selvom renteniveauet i dag er meget lavt, og det derfor er historisk billigt at binde ren-
ten for en laengere periode, sa kan man tolke dette som endnu et tegn pa, at boligejere i
stigende grad veegter langsigtet gkonomisk sikkerhed over forbrugsmuligheder her og
nu, idet ydelserne her og nu typisk er hgjere pa de fastforrentede 1an.

11 lgbende priser- dvs. ikke korrigeret for inflation.

Boligpriserne er, korrigeret
for inflationsudviklingen,
teet pé 25 pct. lavere end i

2006
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Danskerne er ogsa begyndt at afdrage mere pa galden end i drene inden nedturen for

dansk gkonomi, og der afdrages i dag i et omfang, som ikke er set i mere end 10 ér, jf.
figur 10.

@nske om langsigtet gko-
nomisk tryghed medforer

lavere forbrug her og nu

Figur 10

Udvikling i afdrag pa realkreditlan til ejerboliger og fritidshuse, mia. kr.
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Kilde: Realkreditradet og realkreditforeningen, Realkreditradets udlansstatistik UL10 og Dansk Erhverv

Danskerne afdrager mere
Ilgbende priser har det samlede afdrag faktisk aldrig veeret storre, end det er i dag. Af-
dragenes andel af udlanet har desuden tilsyneladende ikke 2 vaeret sterre, end det er i
dag. Danskernes ogede tilgang til flerarige rentetilpasningslan og lange
fastforrentede 1an samt de stigende afdrag, virker, alt andet lige, hemme-

de for forbruget i dag og dermed ogsa en arsag til det fortsat lave privat-
forbrug.

pé boliggaelden

De historisk lave renter er utvivlsomt ogsé medvirkende 4rsag til afdragenes stigning,
da de medferer, at der kan afdrages mere til samme ydelse.

Opsummering

Analysen viser, at der er mange faktorer, der i disse ar holder privatforbruget nede.
Analysen bergrer dog ikke direkte, at drene lige inden krisen var ar praeget af kraftig
fremgang i forbruget som 14 over den historiske udvikling. At privatforbruget var rela-
tivt hejt i 2006 og 2007 @ndrer dog ikke ved, at det er og har med kortvarig undtagelse
i 2010 veeret relativt lavt siden. Det e&ndrer heller ikke ved, at privatforbrugets betyd-

2 Realkreditradets statistik gér tilbage til 1995.
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ning for den gkonomiske udvikling er stor, og det lavere privatforbrug p& dansk omra-
de er medvirkende til at fastholde dansk gkonomi i en forholdsvis kedelig spiral med
lav vaekst og kun meget sparsom fremgang.

Der er meget, der tyder pd, at drene med krise, og det faktum, at veeksten i dansk gko-
nomi ikke rigtig kommer i gang, gor, at danskerne veegter forsigtighed over forbrug i
disse &r. Der er ikke samme behov for keb af nye storre forbrugsgoder, mens opsparin-
gerne stiger og det samme gor forbruget pa udlandsrejer. Boligformuen er blevet min-
dre, og der er mere fokus pé stabilitet og nedbringelse af geeld.

Nar forbrugerne ikke opferer sig, som de plejer at gare, bliver det ogsé sverere at for-
udsige den samfundsgkonomiske udvikling, og sken for privatforbruget bliver da ogsé
ar efter ar nedjusteret i takt med, at den ventede stigning udebliver. Samtidig gor de
tilbageholdne forbrugere dansk gkonomi endnu mere athengig af internationale for-
hold, der pavirker eksportmulighederne. Resultatet er, at eksporten bliver endnu vigti-
gere som trakhest for gkonomien, og at et fremtidigt opsving lader vente pa sig.
Omvendt har krisebevidstheden medfert hgjere opsparing og fokus pa stabilitet og
nedbringelse af geld, hvilket giver mulighed for gget forbrug, nar krisen endelig bliver
fortid.

Krisebevidstheden holde s

fast af det lavere privatfor-

brug

Eksporten bliver endnu
vigtigere for at slippe fri af

krisen
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Nielsen, cand. oecon.; politisk konsulent Morten Jarlbak Pedersen, cand. scient. pol.; analyse-
konsulent Malthe Mikkel Munkee, cand. scient. pol., MA, MA og okonom Andreas Kildegaard
Pedersen, cand. polit.

NNOTER

i Belgbet er udregnet som perioden 3.kvt. 2013 - 2.kvt. 2014, Statistikbanken NKHC21

i For yderligere information om forbrugerforventningsundersogelsen:
http://www.dst.dk/da/Statistik/dokumentation/kvalitetsdeklarationer/forbrugerforventningsundersoegelser.a
SpX

iii Se fx det indenlandske salg i statsitikbanken.dk/FIKS33 for brancherne 47004 og 47005

v Danmarks Nationalbank, Statistikbanken MFI statistik

v Realkreditridet og Realkreditforeningen, Udlénsstatistikken UL10 og UL20
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